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Principales caracteristicas MCIM

MCIM Capital Opportunities, SICAV esun vehiculo de inversion alargo plazo.

A Obijetivo : preservar y hacer crecer el capital generando rentabilidades a largo plazo por encima de
las de mercado.

A Vocacion:
A Estarinvertido en Renta Variable al 100%.
A Cartera centrada principalmente en empresas cotizadas Europeas, sin excluir otros valores de
paisesOCDE.
A Sin limitaciones especificasrespecto a tamarfio, sector o pais, pero especialmente centrada en
empresasde mediana y pequefa capitalizacion.

A Filosofia: Inversion en Valor o0 ? 5 E QUO Y 1 U baséda rOla busqueda de compafiias que
cumplan:
A Buenos negocios, entendibles, con ventajas competitivas sostenibles en el tiempo y con
elevados Retornos sobre Capital Empleado (ROCE).
A Dirigidos por un buen equipo gestor.
A Cuyo valor intrinseco no estereflejado en su precio de cotizacion.

A Intenta aprovechar la irracionalidad de los mercados a corto plazo, utilizando la volatilidad como
oportunidad, con la conviccion de que en el largo plazo y con paciencia el mercado reconocerasu

valor.




Rasgos diferenciales

Filosofia Value Investing

Dedicamos nuestro tiempo y esfuerzo a buscar y
analizar negocios de calidad, con ventajas competitivas
sostenibles, elevados Retornos sobre Capital Empleado
(ROCE), dirigidas por equipos gestores honrados que
velen por nuestros intereses y cuyo precio de
cotizacion refleje un descuento claro sobre su valor
intrinseco (Margen de seguridad).

Independencia y actitud contrarian
Como consecuencia del pensamiento
independiente, nuestras ideas pueden ser
contrarias al consenso, que por definicion
no puede ser independiente. Empresas
muy castigadaspor factores que influyen a
corto plazo, fuera de moda o despreciadas
por los analistas pueden ser grandes ideas
de inversion alargo plazo.

Simplicidad . Un solo vehiculo asesorado
MCIM Capital Opportunities SICAV concentra el
1004 del esfuerzoy atencion del asesor

Especializacion en Small & Mid caps
Cartera centrada principalmente en empresas
cotizadas Europeas, sin excluir otros paises
OCDE, seleccionadas individualmente sin
limitaciones especificasrespecto a tamafo, sector
0 pais, pero especialmente centrada en empresas
de mediana y pequefa capitalizacion.

Alineacion de intereses

Alineacion de intereses entre inversores y
equipo directivo. Los socios y directivos
de MCIM Capital invierten su ahorro
financiero a través de la SICAV.

Transparencia

Sé6lo a través de una comunicacion continua
podemos conseguir que nuestros coinversores se
sientan atendidos e informados entodo momento.

S
a



Principios de inversion MCIM

Visién de largo plazo

JEI milagro de la capitalizacién compuesta.

Prudencia

J3No perder dinero.

Evitar el apalancamiento

JNo tomamos posiciones apalancadas ni invierte en compafiias cuyo apalancamiento consideremos que no es sostenible.

Alineacion de intereses

JGestionamos el patrimonio de nuestros clientes como si fuera nuestro, de hecho la mayor parte de nuestro patrimonio
esté invertido en la SICAV. Coinvertimos con nuestros clientes.

Filosofia Value Investing

JNegocio comprensible.

JSolidez financiera.

JNegocios de gran calidad con barreras de entrada y/o ventajas competitivas significativas.

JEquipo gestor que genere valor para el accionista y tenga un historial positivo de asignacion de capital.
JPrecio < Valor intrinseco (con margen de seguridad).

La volatilidad es nuestro aliado
JOportunidad en lugar de riesgo.




Cartera actual MCIM'
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Mayores Posiciones MCIM
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Composicion Cartera MOIM

Compafias gestionadas por
una familia

48% Compaiiias con caja neta
Compaiias con ROCE mayor
del 15%




Rentabilidad MCIM
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Proceso de inversion

MCIM
Capital

Fase de Portfolio

Maximizacioérdel ValorObjetivo

A Rebalanceo y cambio en la ponderacion de las
compaifiias en base a dos vectores:
A Evolucién del valor objetivo
A Evolucion de la cotizacion
A Evolucién del valor objetivo como consecuencia de
que los valores en la cartera son permanentemente:
A Monitorizados (eventos)
A Evaluados (Precio actual vs. precio
objetivo)
A Analizados (tesis revisada

CONCENTRAR LAS POSICIONES
EN LAS MEJORES IDEAS

Fasede Descubrimiento

Originaciorde ideas

A Investigacion propia

A Otros fondos de inversién con misma filosofia

A Entendimiento de la cadena de valor de las
compafiias

A Blogs de inversores, publicaciones especializadas,
etc

Conviccion
Paciencia

Disciplina

Fase deéDecision

Ejecucién

A Comparacién con otras alternativas de inversion y
con la cartera en base a
A Potencial de revalorizacion (precio
objetivo vs cotizacion actual)
A Calidad del negocio (ROCE normalizado)
A Solidez financiera
A Checklist de cumplimiento de lo que le pedimos a
una inversion para entrar en cartera

COMPRAR CON MARGEN DE
SEGURIDAD

Fase de Evaluacion

Tesisde Inversion

A Comprensién del negocio y evaluacion de la
calidad del mismo
A Entendimiento de la cadena de valor
A Andlisis de la industria
A Ventajas competitivas y barrera de
entrada
A Anélisis del equipo gestor y asignacion del capital
A Anélisis de la estructura accionarial y el
sistema de incentivos
A Anélisis de la creacion de valor mediante
la asignacion del capital generado
A Andlisis de la solidez financiera del negocio
A Anélisis del valor objetivo y potencial de
revalorizacion

OBTENCION DE VALOR
OBJETIVO / RAZONABLE




Control de riesgos MCIM

Capital

U Cumplimiento de los limites establecidos parala SICAV como lIC:
A Coeficiente de diversificacion. No mas del 5 % del patrimonio de la IIC en valores emitidos o

avalados por un mismo emisor . Excepciones:
V 10% si el sumatorio de los emisores en que se excede el 5% no supera el %0
V 35% en emisoresde valores emitidos o avalados por un estado miembro de la UE, CCAA,
entre otros.
A Coeficiente de inversion: Al menos el 90% del activo estara invertido en valores mobiliarios
admitidos a cotizacion en mercados organizados reconocidos oficialmente.
A Coeficiente minimo de liquidez . Minimo del 3%

A Prohibicién de ventas al descubierto

U Ordenes ejecutadas por los sistemas de la gestora. Aplicacion de filtros para su control y proteccién de
riesgos operativos.

Consideramos que la mejor politica de control de riesgos consiste en invertir en negocios de gran calidad,
con ventajas competitivas sostenibles, evitando comparfiias con excesivo endeudamiento y comprando
con margen de seguridad.

En casode que no ver alternativas con suficiente margen de seguridad, la politica sera aumentar nuestra
posicion en efectivo y esperar pacientemente a que surjan oportunidades .




Informacion adicional. Ficha técnica  M<IM

MCIM Capital Opportunities SICAV. Ficha técnica

Tipo de vehiculo / Estructura Legal
Inicio

Cdédigo CNMV

Domicilio

Patrimonio (09/16)

Moneda de referencia

N° accionistas

Horizonte de inversion:

Comision de Gestion y Asesoramiento
Comision de Exito
Comision de Depdsito

Inversién minima

Mercado cotizado

Cddigo ISIN

Frecuencia NAV y Operaciones
Liquidacién

Sociedad Gestora;:

|
|
|
|
|
|
|
|

SICAV Armonizada (Registrada bajo la Directiva 2009/65/EC UCIT)
11/07/2014

4014

Espaiia

9,75 M EUR

EUR

151

> 5 afios

8,0% de la rentabilidad anual positiva
0,08%

1 accion (10 EUR aprox)
Mercado Alternativo Bursétil
ES0161813003

Diaria

D+2

Asesor de Inversiones:
Banco Depositario y Administrador
Auditor

Andbank Wealth Management SGIIC
MCIM Capital, S.L.

Inversis Banco

Deloitte, S.L.




Socios y asesores

MCIM

Capital

Luis Morgado
Socio Director: MCIM Capital, S.L.

ConsejeroDelegado y Socio: MCIM Capital
Opportunities, SICAV

Luis trabaj6 18 afios en Benito&Monjardin y BESIcomo director del
areade cuenta propia y derivados de renta variable. Inicié su carrera
como analista en el Banco de Espafa, pasando luego al Mercado
Espafiol de Futuros Financieros (MEFF) en la etapa inicial de estos
mercados en Espafia

Licenciado en Administracion y Direccién de Empresaspor CUNEF,
y Master en Mercados Financieros por la Universidad San Pablo,
CEU.

Aporta sus 25 afios de experiencia en mercados financieros, su
experiencia como gestor y su capacidad de conseguir rendimientos
constantesen el tiempo con un riesgo controlado.

José Ruiz de Alda

Asesor de inversiones: MCIM Capital
Opportunities, SICAV

José trabajo en sus inicios como Auditor Junior en
PricewaterhouseCoopersy posteriormente trabajo durante 4 afiosen
la industria del Corporate Finance, como analista de M&A en
ONEtoONE Corporate Financey analista senior de Valoraciones en
Ernst & Young TAS.

José es Licenciado en Administracion y Direccion de Empresas y
Master de Especializacion en Finanzas por la Universidad de Deusto
y Master en bolsay mercados financieros por el Instituto de Estudios
Bursatiles (IEB) con mencién de honor ala mejor calificacion.

Joséaporta sus 7 afios de experiencia en finanzas corporativas, su
capacidad analitica, conocimientos de inversion, valoracion de
empresasy estrategiaempresarial en diferentes sectores

* MCIM Capital SL actia como asesor de MCIM Capital Opportunities SICAV @




¢,Como se puede invertir? e

Desde tu entidad financiera y con una cuenta de valores, sélo tienes que dar las siguientes
indicaciones de referencia:

Nombre de la SICAV : MCIM Capital Opportunities, SICAV.
Caodigo ISIN del valor: ES)161813003

Cotizacion en el Mercado Alternativo Bursatil (MAB ).
Tipo de orden, "avalor liquidativo “.

Paradar la orden de compra esindispensable hacerlo por un nimero de acciones determinado
(no se admiten decimales). Por ejemplo si la accion cotiza en esemomento a 10 EUR, y quieres
invertir 10.000EUR da una orden de compra de 1.000acciones

To T To To I

Un ejemplo de orden seria "Comprar a valor liquidativo , 1.000 acciones de MCIM CAPITAL,
SICAYV, SA. Las accionescotizan en el MAB con cédigo ISIN: ES0161813003

A Una vez has dado la orden de compra o de venta la entidad financiera con la que tengas la
Cuenta de Valores la introduce en el MAB. La Sociedad Gestorade la SICAV también introduce
en el MAB, una vez calculado, el valor de la accion del dia en que diste la orden (para ello debe
esperar a tener todos los precios de cierre de los activos que componen la cartera de la SICAV).
Aproximadamente al cabo de tres dias desde que diste la orden ya tendras las acciones de
MCIM CAPITAL OPPORTUNITIES, SICAV en tu Cuenta de Valores o si has vendido tendras el
capital también entu Cuenta de Valores. ﬁ




SICAVs. Funcionamiento y dudas (I) MM

A ¢Qué es una SICAV? Las Sociedades de Inversién de Capital Variable son una modalidad de
instituciéon de inversién colectiva constituida en forma de sociedad andnima. Tiene como objeto
social la gestion de su propio patrimonio formado por las aportaciones de los inversores.

A ¢(Cuéles son sus requisitos legales?

Su capital minimo debe ser de 2,4 millones de euros.

Debe contar con un minimo de 100accionistas.

Estansupervisadas por la CNMV , y pasan una auditoria cadaafo.

Segestionan a través de dos 6rganos: 1) el Consejo de Administracion, que dirige y controla la
estrategia de la sociedad, y 2) la Sociedad Gestora de IICs, responsable de la administracion vy
gestion de las inversiones.

< <<

¢Quién puede ser accionista de una SICAV? Cualquier persona. La compra y venta se puede
realizar desde cualquier entidad financiera. Como accion cotizada que es (cotiza en el Mercado
Alternativo Bursatil), solo se necesitacontar con una cuenta de valores. Para salvaguardar su caracter
de Institucion de Inversion Colectiva, las SICAVs estanobligadas a dar siempre contrapartida .

¢, Qué importe minimo de inversién tiene? No existe un importe minimo para comprar accionesde
una SICAV. Un pequeiio ahorrador puede adquirir una sola accién de cualquiera de las mas de 3.000
SICAVs cotizadas en Esparia

¢, Todos lo accionistas tienen la misma rentabilidad? Si. Todo inversor esaccionista de la sociedad y
el rendimiento de su inversion seestableceen funcién del resultado del conjunto de la inversion de la

SICAV. a




SICAVs. Funcionamiento y dudas (II) MSIM

A :Comotributa la SICAV?

V La SICAV tiene las mismas ventajas fiscales que los fondos de inversion , ya que gozan del
régimen de instituciones de inversion colectiva. Tributa a un tipo reducido (1% en el Impuesto de
Sociedades),pues sus gananciasya han tributado enla entidad participada .

V Posteriormente, cuando el accionista decida vender los titulos de la SICAV o percibe dividendos
gue la SICAV distribuya , tributaran al tipo general de las rentas del ahorro.

A ¢Qué diferencia auna SICAV de un Fondo de Inversion? Son dos vehiculos muy parecidos, tanto
en su tratamiento fiscal como en su operativa . Pero hay algunas diferencias :

V Una SICAV esuna sociedad y, por tanto, no tiene participes (como los fondos), sino accionistas,
gue deciden qué hacer con el dinero. Los accionistasde una SICAV son duefios de las decisiones
gue setoman (en un fondo, los participes delegan en la gestora)

V La SICAV necesita tener mas de 500 accionistas para que no tributen los traspasos (medida
dirigida aincentivar que seanrealmente IICs, y no sociedadesde grandes fortunas).

A ¢Cudlesson sus principales ventajas?

V Fiscales: El pago de impuestos se diferirA hasta que el accionista decida retirar su inversion. Esto
es,sereinvierte el 99% de las gananciasde la sociedad (lo que queda despuésde pagar el 1%). El
accionistade la SICAV solo tributard cuando retire su dinero.

V Financieras: diversificacion (geografica, por tipo de activo), cobertura (uso de derivados)

V Ventajas operativas. El accionista de la SICAV se evita humerosos problemas operativos propios
de la negociacion directa de los activos. Seobtienen mejores comisiones y condiciones de accesoa
los mercados através de la SICAV frente ala inversion individual ﬁ
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Elpresentedocumentoha sido elaboradocon la finalidad de proporcionarinformaciénsobrela materia objeto del misma Lainformaciénaqui contenidaesta sujetaa cambiossin previo avisa Estapublicaciénno
constituyeuna oferta de comprao de ventade losvaloresen ellamencionadosni debeserconsideradani utilizadocomouna oferta de suscripciorde accionesde la SICAVLainformaciéoncontenidaha sidorecopilada
de buenafe y de fuentesque consideramodiables, pero no garantizamosla exactitud de la misma,la cual puedeserincompletao presentarsecondensada

Elinversorquetengaaccesoal presentedocumentodebeserconscientede que losvalores,instrumentoso inversiones que el mismoserefiere puedenno seradecuadogara susobjetivosespecificosle inversion,su
posicionfinancierao su perfil de riesgoya que no han sidotomadasen consideraciorpara la elaboraciéndel presenteinforme, por lo que debeadoptar suspropiasdecisionegle inversionteniendoen cuentadichas

circunstanciasy procurandoseel asesoramientcespecificoy especializadaue puedasernecesario




